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НЕДЕЛЯ: 29 июня – 3 июля 

Массовые распродажи, наблюдавшиеся на вторичном рынке на прошлой неделе и имевшие отчасти эмоциональный характер, 

постепенно сходят на нет. Крайне слабый спрос на аукционе по размещению четырехлетнего выпуска ОФЗ-ПД и новые данные по 

инфляции (0,22% за неделю и 6,01% год к году) не смогли стать поддержкой долгового рынка.  Рынок может попытаться 

консолидироваться на новых более высоких уровнях, не наблюдавшихся с мая 2025 г. Кроме того, рассматривая ближайшие и 

среднесрочные перспективы развития ситуации на долговом рынке, нельзя не отметить заявление главы Банка России о сохранении 

возможности для смягчения денежно-кредитной политики, несмотря на июньское ужесточение риторики Центробанка. Тем не менее, 

в какой мере и когда они будут использованы, пока не ясно. (см. «Новость недели»). 

В результате по итогам недели индекс гособлигаций RGBI снизился на 0,99% (против снижения на 3,76% неделей ранее) при 

повышении индекса средней доходности ОФЗ-ПД на 25 б.п. (против повышения на 58 б.п. на прошлой неделе). При этом повышение 

по отдельным кратко- и среднесрочным выпускам составило в пределах 25-58 б.п. (в среднем +41 б.п.), а доходность по ним 

установилась в пределах 13,79-16,09% годовых. Повышение доходности по долгосрочным выпускам составило в пределах 19-50 

б.п. (в среднем +39 п.), в результате доходность установилась на уровне 16,07-16,38% годовых.  

Торговая активность снизилась, но остается на относительно высоком уровне: совокупный объем сделок за неделю составил 332,8 

млрд руб., что почти на 35% ниже показателя предыдущей недели. Интерес инвесторов к среднесрочным выпускам остался на 

прежнем уровне: на их долю пришлось около 35% (как и неделей ранее) от общего объема. Наибольшие объемы были зафиксированы 

по выпускам 26251 (погашение в августе 2030 г.) и 26218 (погашение в сентябре 2031 г.) с долей 8,1% и 17,0% соответственно.  Немного 

повысилась активность по долгосрочным бумагам — на них пришлось около 48,0% (против 43,5% неделей ранее) от всего оборота, 

лидерами были выпуски 26254 с погашением в октябре 2040 г. (8,4% от общего объема) и 26248 с погашением в мае 2040 г. (11,7%). 

На долю ОФЗ-ПК пришлось около 11,8% (10,60% на прошлой неделе) от общего оборота, а лидером среди них стал выпуск 29021 с 

погашением в ноябре 2030 г. с долей 4,7%.  

По итогам недели ценовые индексы остальных сегментов рублевых облигаций показали негативную динамику, но более скромную в 

т.ч. из-за более кроткой дюрации. По замещающим суверенным и корпоративным облигациям ценовые индексы в долларах показали 

существенную негативную динамику за неделю, которая была практически нивелирована ослаблением рубля, которое обеспечило 

повышение замещающих ценовых индексов в пересчете на рубли в пределах 0,09-0,20% за неделю. 

Изменение цен и возврат на инвестиции 

Инструмент 
Значение на 

03/07/26 

Изменение 

за неделю за месяц с начала года 

ОФЗ-ПД     

индекс возврата инвестиций (RGBITR) 745.90 -0.74% -5.09% 0.43% 

ценовой индекс (RGBI) 111.95 -0.99% -6.06% -5.19% 

     

Выпуски ОФЗ-ПД (TR) 
    

1 год (26207) 100.663 0.27% 0.71% 6.38% 

3 года (26242) 90.114 -0.31% -2.07% 5.93% 

5 лет (26235) 72.553 -0.66% -2.88% 2.12% 

10 лет (26246) 85.086 -1.59% -6.17% -0.78% 

15 лет (26254) 87.159 -1.41% -7.39% -2.04% 

     

Выпуски ОФЗ-ПД (чистая цена)         

1 год (26207) 97.336 0.12% 0.09% 2.26% 

3 года (26242) 87.130 -0.52% -2.90% 0.85% 

5 лет (26235) 70.823 -0.83% -3.55% -1.97% 

10 лет (26246) 81.798 -1.92% -7.38% -7.68% 

15 лет (26254) 84.595 -1.74% -8.59% -9.17% 

         

ОФЗ-ПК         
индекс возврата инвестиций 162.18 0.09% 0.95% 8.05% 

ценовой индекс 98.58 -0.18% -0.14% 0.08% 
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ОФЗ-ИН     

индекс возврата инвестиций 152.08 0.36% 0.77% 11.87% 

ценовой индекс 129.64 0.30% 0.56% 10.22% 

         
 
 
Субфедеральные облигации         
индекс возврата инвестиций 195.23 0.14% -0.15% 6.97% 

ценовой индекс 105.56 -0.10% -1.15% 0.83% 

         

Корпоративные облигации         

индекс возврата инвестиций 205.25 0.12% -0.73% 7.23% 

ценовой индекс 100.33 -0.15% -1.78% 0.21% 

     

Замещающие облигации     

Суверенные     

 - индекс возврата инвестиций $ 115.72 -3.40% -2.32% -3.76% 

           - с пересчетом в руб. 89.08 -0.46% 2.47% -3.08% 

 - ценовой индекс $ 105.69 -3.56% -2.87% -6.81% 

           - с пересчетом в руб. 81.38 -0.62% 1.88% -6.22% 

Корпоративные         

 - индекс возврата инвестиций $ 121.57 -2.75% -1.61% 1.38% 

           - с пересчетом в руб. 132.03 0.20% 3.20% 2.02% 

 - ценовой индекс $ 103.28 -2.86% -1.95% -0.72% 

           - с пересчетом в руб. 112.26 0.09% 2.84% -0.07% 
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Изменение доходности 

Инструмент 
Значение 
03/07/2026 

Изменение 

за неделю за месяц с начала года 

ОФЗ-ПД     
индекс средней доходности 15.78 0.25 1.42 1.39 

     

Выпуски ОФЗ-ПД (YTM)     
1 год (26207) 13.38 -0.05 0.44 -0.03 

3 года (26242) 14.69 0.24 1.29 0.36 

5 лет (26235) 15.26 0.27 1.14 1.31 

10 лет (26246) 16.32 0.41 1.57 1.69 

15 лет (26254) 16.35 0.32 1.62 1.74 

         

Субфедеральные облигации         
индекс средней доходности 15.37 0.15 0.97 0.24 

         

Корпоративные облигации         
индекс средней доходности 15.97 0.07 0.99 -0.04 
     

Замещающие облигации     
Суверенные          
индекс средней доходности 6.45 1.24 0.63 0.88 
Корпоративные          
индекс средней доходности 10.31 3.99 2.70 3.46 

Источник: МБ, ЦБР, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 

Доходность 10-и летних ОФЗ 

 



 

 

 

 
В ЦЕНТРЕ ВНИМАНИЯ НЕДЕЛИ 

 

Валютные облигации и иностранная валюта стали лучшими инструментами для инвестиций в июне 2026г. 

По итогам июня 2026 г. максимальный доход в рублях принесли вложения в облигации, номинированные в иностранной валюте, и 

иностранная валюта. Лидирующие позиции заняли облигации, номинированные в юанях, и китайский юань с доходом 9,9% и 9,7% 

за месяц (около 118% и 116% в годовом выражении). Кроме валютных инструментов в ТОР-10 за июнь вошли корпоративные 

облигации с плавающим купоном, который привязан к КС ЦБР, эмитентов с рейтингом «ААА» и «АА», доходность по которым 

составила порядка 1,4-1,5% за месяц.  

ТОР-10 наиболее доходных финансовых инструментов в июне 2026г.  

Инструмент   Июнь 2026 Ранг 

Государственные замещающие (расч. в руб.) 8.2% 5 

Корпоративные с ПК AA, руб. 1.4% 9 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AAA, руб. 1.4% 10 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AA, руб. 1.5% 8 

Корпоративные замещающие (расч. в руб.) 8.8% 4 

Корпоративные в юанях (расч. в руб.) 9.9% 1 

Валюта   

долл. США 8.9% 3 

евро 5.9% 7 

бивалютная корзина 7.5% 6 

китайский юань 9.7% 2 

Источник: МБ, расчеты ООО «БК РЕГИОН» 

Корпоративные облигации с рейтингом ВВВ и ОФЗ-ИН стали лучшими инструментами для инвестиций в январе - июне 

2026г. 

По итогам июня 2026 г. максимальный доход в рублях, 12,9% и 11,5% за шесть месяцев 2026 г. (порядка 25,8% и 23,0% в годовом 

выражении) принесли вложения в корпоративные облигации с рейтингом ВВВ и ОФЗ-ИН. Седьмое место заняли облигации ВДО-

ПИР с доходом 8,4% за 6 месяцев (порядка 16,4% в годовом выражении). Остальные места в ТОР-10 наиболее доходных 

финансовых инструментов за январь - июнь вошли корпоративные облигации с плавающим купоном, который привязан как к КС 

ЦБР, так и r ставке RUONIA, в т.ч. эмитентов с рейтингом «ААА» и «АА», доходность по которым составила в пределах 8,2-8,9% за 

6 месяцев (порядка 16,4-17,8% в годовом выражении).  

 

 
НОВОСТЬ НЕДЕЛИ 

Пространство для снижения ставки сохраняется, но его сроки и темпы зависят от развития ситуации  

По словам главы Банка России Э. Набиуллиной, возможности для смягчения денежно-кредитной политики сохраняются в 

настоящее время, несмотря на июньское ужесточение риторики Центробанка. При этом ясности в отношении масштаба, темпов и 

сроков снижения ставки пока нет.  В июле ЦБР планирует обновить прогноз развития макроэкономической ситуации с учетом 

имеющихся факторов и его решение будет зависеть от развития ситуации в экономике. 

Согласно заявлению главы ЦБР, ситуация на внутреннем топливном рынке вызывает беспокойство, но правительство уже 

принимает необходимые меры для её стабилизации, поэтому этот фактор рассматривается как временный. Центробанк будет 

следить за возможными вторичными эффектами для инфляции: в случае их отсутствия топливная ситуация не скажется на решении 

по ключевой ставке. 

Под вторичными эффектами понимается ситуация, при которой, наблюдая за рынком топлива, люди начнут опасаться общего роста 

цен, что повлияет на инфляцию. Наличие подобных вторичных эффектов  повлияет и отразится на решении регулятора по ключевой 

ставке. 
 

 



ТОР-10 наиболее доходных финансовых инструментов в январе - июне 2026г.  

Инструмент   6 мес. 2026 Ранг 

Государственные (ОФЗ-ИН) 11.5% 2 

Корпоративные, ВВВ 12.9% 1 

Корпоративные ВДО-ПИР 8.4% 7 

Корпоративные с ПК 3-5 лет, руб. 8.6% 5 

Корпоративные с ПК AA, руб. 8.5% 6 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР), руб. 8.3% 9 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) 1-3 года, руб. 8.2% 10 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AAA, руб. 8.3% 8 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AA, руб. 8.6% 4 

Корпоративные с ПК (RUONIA) 3-5лет, руб. 8.9% 3 

Источник: МБ, расчеты ООО «БК РЕГИОН» 

Возврат на инвестиции в финансовые инструменты по итогам июня и 6 месяцев 2026 г. 

Инструмент Период, месяцы и годы 

  Июнь  2026 6 м 2026 

  % Ранг % Ранг 

Рынок облигаций         

Все рублевые облигации -2.6% 46 3.6% 36 

Государственные (ОФЗ-ПД) -3.1% 47 2.1% 41 

ОФЗ-ПД до 1 года 1.0% 25 6.1% 33 

ОФЗ-ПД 1-3 года -0.2% 42 7.0% 30 

ОФЗ-ПД 3-5 года -1.9% 45 4.0% 35 

ОФЗ-ПД более 5 лет -4.5% 49 -0.2% 42 

 ОФЗ-ПД 5- 10 лет -4.5% 48 -0.2% 43 

      ОФЗ-ПД более 7 лет -6.6% 50 -5.6% 49 

Государственные (ОФЗ-ИН) 0.8% 29 11.5% 2 

Государственные (ОФЗ-ПК) 1.2% 23 8.1% 12 

Государственные замещающие, $ -0.7% 44 -1.8% 46 

Государственные замещающие (расч. в руб.) 8.2% 5 -1.4% 45 

Субфедеральные 0.3% 33 7.2% 29 

Субфедеральные, ААА 0.5% 31 7.8% 20 

Субфедеральные, АА 0.1% 37 6.8% 32 

Субфедеральные, А 0.8% 27 7.8% 18 

Субфедеральные, ВВВ 0.4% 32 7.7% 22 

Корпоративные -0.2% 41 7.5% 26 

Корпоративные, ААА -0.2% 43 7.5% 28 

Корпоративные, АА 0.1% 36 7.7% 23 

Корпоративные, А 0.8% 28 7.8% 21 

Корпоративные, ВВВ 0.7% 30 12.9% 1 

Корпоративные ВДО-ПИР 0.2% 34 8.4% 7 

Корпоративные с ПК, руб. 1.4% 14 8.1% 13 

Корпоративные с ПК до 1 года, руб. 1.3% 19 7.9% 16 

Корпоративные с ПК 1-3 года, руб. 1.4% 12 8.0% 15 

Корпоративные с ПК 3-5 лет, руб. 1.2% 22 8.6% 5 

Корпоративные с ПК AAA, руб. 1.4% 11 8.1% 14 

Корпоративные с ПК AA, руб. 1.4% 9 8.5% 6 

Корпоративные с ПК A, руб. 0.9% 26 7.6% 25 



Корпоративные с ПК (КС ЦБР), руб. 1.3% 16 8.3% 9 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) 1-3 года, руб. 1.4% 15 8.2% 10 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) 3-5 года, руб. 1.3% 20 8.2% 11 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AAA, руб. 1.4% 10 8.3% 8 

Корпоративные с ПК (КС ЦБР) AA, руб. 1.5% 8 8.6% 4 

Корпоративные с ПК (RUONIA), руб. 1.3% 18 7.8% 19 

Корпоративные с ПК (RUONIA) 1-3 года, руб. 1.3% 17 7.5% 27 

Корпоративные с ПК (RUONIA) 3-5лет, руб. 1.2% 24 8.9% 3 

Корпоративные с ПК (RUONIA) AAA, руб. 1.4% 13 7.9% 17 

Корпоративные с ПК (RUONIA) AA, руб. 1.2% 21 7.7% 24 

Корпоративные ипотечные 0.0% 38 4.7% 34 

Корпоративные замещающие, $ -0.1% 40 2.5% 40 

Корпоративные замещающие (расч. в руб.) 8.8% 4 3.0% 38 

Корпоративные в юанях 0.2% 35 3.0% 37 

Корпоративные в юанях (расч. в руб.) 9.9% 1 6.9% 31 

Рынок акций       

Индекс МБ 0.0% 38 -7.3% 50 

Валютный рынок       

долл. США 8.9% 3 -0.7% 44 

евро 5.9% 7 -3.7% 48 

бивалютная корзина 7.5% 6 -2.2% 47 

китайский юань 9.7% 2 2.7% 39 

Инфляция, КС ЦБР (справочно)       

ИПЦ 0.85%   4.17%   

КС ЦБР (средняя за период) 14.43%   15.16%   

Ставка RUONIA (средняя за период) 14.03%   14.81%   

Источник: индексы облигаций и акций МБ, ЦБ РФ, Росстат, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 

 

 
В ФОКУСЕ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 

 

Рынок корпоративных рублевых облигаций с фиксированным купоном 

 

Массовые распродажи на рынке ОФЗ, наблюдаемые в последние две недели, безусловно, нашли свое отражение на рынке 

корпоративных облигаций. Но в силу более короткой дюрации динамика цен и доходности была в целом менее выраженной.  

Тем не менее, привлекательность отдельных выпусков корпоративных облигации существенно повысилась. На фоне возможной 

консолидации рынка ОФЗ на достигнутых уровнях вложения в корпоративные облигации могут быть интересными.  

В таблицах ниже представлены обращающиеся корпоративные рублевые облигации с фиксированным купоном с максимальной 

доходностью эмитентов с приемлемым кредитным качеством.  

 

 

 

 

 

 



Наиболее доходные корпоративные облигации с фиксированным купоном 

Корпоративные облигации с рейтингом ААА 

ISIN 
Выпуск 

Объем в 
обращении, 

млн руб. 
Купон, % 

Дюрация, 
лет 

Цена 
ср/взв., % 

Доходность 
ср/взв., % 

Спрэд к 
КБД ОФЗ 

по 
дюрации, 

б.п. 

АКРА / Эксперт РА / 
НКР / НРА 

RU000A10AZ60 РЖД 1Р-38R 30 000 17.90 2.73 107.71 16.24 150 
AAA(RU)/Ст / 
ruAAA/Ст / - / - 

RU000A0JTU85 РЖД-28 обл 20 000 18.10 1.48 103.99 15.90 210 
AAA(RU)/Ст / 
ruAAA/Ст / - / - 

RU000A10ETL7 РостелP25R 15 000 13.65 1.55 98.31 15.79 194 
AAA(RU)/Ст / 

ruAAA/Ст / AAA.ru/Ст 
/ - 

RU000A10AV98 МТС 1P-28 20 000 13.25 0.87 98.71 15.78 229 
AAA(RU)/Ст / 

ruAAA/Ст / AAA.ru/Ст 
/ - 

RU000A0JUAH8 РЖД-30 обл 15 000 15.98 2.00 101.49 15.75 155 
AAA(RU)/Ст / 
ruAAA/Ст / - / - 

RU000A10AHA3 ИКС5Фин3P7 21 000 13.25 0.97 98.60 15.74 223 
AAA(RU) / ruAAA / 

AAA.ru / - 

RU000A10D3C0 РусГид2Р08 30 000 15.45 1.89 101.47 15.71 159 
AAA(RU)/Ст / 
ruAAA/Ст / - / - 

RU000A10E739 РостелP22R 15 000 14.75 1.78 100.39 15.54 151 
AAA(RU)/Ст / 

ruAAA/Ст / AAA.ru/Ст 
/ - 

RU000A104Z48 sВЭБ2P-33 50 000 10.20 0.95 95.64 15.45 195 
AAA(RU)/Ст / - / 

aaa.ru/Ст / - 

RU000A10C618 Магнит4P08 75 000 14.95 1.09 100.81 15.17 161 
AA+(RU)/Ст / 

ruAAA/Разв / - / 
AAA/Ст 

RU000A10DYP0 ИКС5Фи3P15 20 000 14.50 0.90 100.31 15.11 162 
AAA(RU) / ruAAA / 

AAA.ru / - 

RU000A101TB0 ВЭБ 1P-19 15 000 6.59 0.91 93.26 15.06 156 
AAA(RU)/Ст / - / 

aaa.ru/Ст / - 

 Среднее     15.60 179  

Корпоративные облигации с рейтингом АА 

 
 
 

ISIN Выпуск 
Объем в 

обращении, 
млн руб. 

Купон, % 
Дюрация, 

лет 

Цена 
ср/взв, 

% 

Доходность 
ср/взв, % 

Спрэд к 
КБД ОФЗ 

по 
дюрации, 

б.п. 

АКРА / Эксперт РА / 
НКР / НРА 

RU000A104W33 ПочтаР2P03 10 000 10.15 1.79 86.19 19.81 577 AA(RU)/Нг / - / - / - 

RU000A101SD8 ГТЛК 1P-19 5 000 7.97 1.77 83.67 19.49 547 
AA-(RU)/Ст / ruAA-/Ст / - / 

- 

RU000A104W17 ПочтаР2P02 10 000 17.50 1.33 99.17 18.98 528 AA(RU)/Нг / - / - / - 

RU000A10FDV7 ПочтаР3P07 7 000 16.95 1.64 99.38 18.78 486 AA(RU)/Нг / - / - / - 

RU000A10EA16 ПочтаР3P03 8 700 17.75 2.07 101.46 18.45 419 AA(RU)/Нг / - / - / - 

RU000A10EWL1 ПочтаР3P05 15 000 17.15 2.20 100.30 18.41 405 AA(RU)/Нг / - / - / - 

RU000A101SC0 ГТЛК 1P-18 5 000 7.84 0.89 92.20 18.22 473 
AA-(RU)/Ст / ruAA-/Ст / - / 

- 

RU000A101QL5 ГТЛК 1P-17 10 000 16.00 1.82 98.42 17.98 393 
AA-(RU)/Ст / ruAA-/Ст / - / 

- 

 Среднее         18,77 479 
 

Корпоративные облигации с рейтингом А 

 
 
 

ISIN Выпуск 
Объем в 

обращении, 
млн руб. 

Купон, % 
Дюрация, 

лет 
Цена 

ср/взв, % 
Доходность 

ср/взв, % 

Спрэд к 
КБД ОФЗ 

по 
дюрации, 

б.п. 

АКРА / Эксперт РА / НКР / НРА 

RU000A10FG84 АЛМ01Р1 4 000 17.50 1.63 98.92 19.76 585 - / ruA/Ст / - / - 

RU000A10DCK7 АБЗ-1 2Р04 3 000 19.50 1.43 102.11 19.59 583 - / ruA- / A-.ru / - 

RU000A10C6M3 Уралкуз1Р1 1 000 20.00 0.93 101.87 19.56 606 A-(RU) / - / - / - 

 Среднее         19.64 591 

 
 

 



 
ПРОШЕДШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ      29 июня – 3 июля 

 

 

  КУПОН / ДОХОДНОСТЬ ОБЪЕМ ВЫПУСКА  

Эмитент 
Дата книги / 
размещения 

Ориентир  Факт 
ПЛАН, млрд 

руб. 
ФАКТ, млрд 

руб. 
Срок до оферты / 

погашения, лет 

ООО «Облачные 
технологии» 

30 июня / 

3 июля 

Не выше КБД (2 
г.) +225 б.п. 

15,0% / 16,08% 

14,2% / 15,16% 
Не более 

10,0 
10,0 -  / 2,0 

Минфин Республики 
Башкортостан 

1 июля /  

3 июля 
Перенос на неопределенный срок 

ООО «ПР-Лизинг» 
3 июля /  

8 июля 

Не выше  

20,0% / 21,94% 
20,0% / 21,94% Не менее 1,0 1,0 2,5 / 10,0 

ООО «Элит Строй» 
3 июля / 

8 июля 

Не выше 

 22,00% / 24,36% 
21,0% / 23,14%  1,0 1,0 2,0 (call) /3,0 

 

 

 

 

 

 

ПРЕДСТОЯЩИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ      6 – 10 июля 

 

 

Эмитент 
Серия / 
Выпуск 

Дата книги / 
размещения 

Ориентир по 
ставке купона / 
доходности / 

спреда / цене 

Срок до 
оферты / 

погашения, 

лет 

Объем 
выпуска, 

млрд руб. 

Купонный 
период 

Рейтинг 

АКРА / 
Эксперт РА / 

НКР / НРА 

ООО 
«КАШИРСКАЯ 
ГРЭС» 

 

001P-01 
7 июля / 

10 июля 

Не выше КС ЦБР 
+ 165 б.п. 

- / 3,0 6,0 30 - / ruAAA / - / - 

АО «СЕЛЕКТЕЛ» 001Р-08R  
8 июля /  

13 июля 

Не выше КБД (3 
г.) + 235 б.п. 

- / 3,0 5,0 30 A+(RU) / 
ruAA- / - / -  

ПАО «ГЛОРАКС» 002P-01 
8 июля /  

10 июля 

Не выше   
19,5%  /  21,34% 

- / 3,5 3,0 30 
BBB+(RU) / - /  

ВВВ+.ru / - 

ООО 
«Новоленская 
ТЭС» 

001P-01 
10 июля /  

14 июля 

Не выше КС ЦБР 
+ спред 

(позднее) 
- / 3,0 3,5 91 - / ruAAA / - / - 

АО 
«АТОМЭНЕРГО-
ПРОМ» 

001P-15 
10 июля /  

14 июля 
7,75 - 8,00% - / 2,5 Позднее 91 AАA(RU) / 

ruAAA / - / -  

АО 
«АТОМЭНЕРГО-
ПРОМ» 

001P-16 
10 июля /  

14 июля 
7,50 - 7,75% - / 1,5 Позднее 91 AАA(RU) / 

ruAAA / - / -  

ООО «РВК-
Инвест» 

001Р-02 Середина июля КС ЦБР + 285 б.п 3,0 / 10,0 3,0 91  - / ruA+/ - /-  

ПАО 
«Северсталь» 

002Р-01 
14 июля /  

17 июля 
КС ЦБР + 135 б.п - / 2,0 

Не менее 
10,0 

30 AАA(RU) / 
ruAAA / - / -  

ПАО 
«Северсталь» 

002Р-02 
14 июля / 

17 июля 

КБД (2 года) + 
80-100 б.п. 

- / 2,0 30 AАA(RU) / 
ruAAA / - / - 

       

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 
ИНФОРМАЦИЯ ОБ ЭМИТЕНТАХ НОВЫХ ВЫПУСКОВ 

Эмитент 
Отчетность 
по МСФО 

ВЫРУЧКА, 
млрд руб. 

Маржа 
EBITDA, % 

Чистая 
прибыль / 
(убыток) 

млрд руб. 

Долг / 
EBITDA, X 

Чистый 
долг / 

EBITDA, X 
Отрасль 

АО 
«АТОМЭНЕРГО-
ПРОМ» 

2025 2 823,0 25,1% 37,1 2,7 2,3 Энергетика 

ПАО «Интер РАО» 

(ООО 
«КАШИРСКАЯ 
ГРЭС» /   ООО 
«Новоленская 
ТЭС») 

2025 1 760,6 10,3% 133,8 0,5 -1,8 Энергетика 

АО «СЕЛЕКТЕЛ» 2025 18,3 50,3% 3,02 1,9 1,8 ИТ 

ПАО 
«Северсталь» 

2025 712,9 19,2% 32,0 0,4 0,2 Металлургия 

 

 

 
НЕДЕЛЬНЫЙ ОБЪЕМ ПРЕДСТОЯЩИХ ПОГАШЕНИЙ 

 

Неделя Объем, млн 

Начало Окончание RUB USD CNY EUR 

04.07.2026 10.07.2026 53 498 0 0 0 

11.07.2026 17.07.2026 78 519 0 0 0 

18.07.2026 24.07.2026 51 084 550 0 0 
 

 

 
КРУПНЕЙШИЕ ПОГАШЕНИЯ НА ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛЕ 

Дата погашения Выпуск Валюта Объем, млн Отрасль 

07.07.26 МОСТРЕСТ 7 SUR 5 000 Строительство 

07.07.26 Башкорт21 SUR 4 000 Субфедеральный 

08.07.26 Автодор5Р2 SUR 20 000 Строительство 

08.07.26 МТС 1P-11 SUR 10 000 Связь 

08.07.26 ОГК-2 2Р01 SUR 5 000 Энергетика 

10.07.26 БСК 1Р-03 SUR 4 500 Химия и н/х 
 

 

 
НЕДЕЛЬНЫЙ ОБЪЕМ ПРЕДСТОЯЩИХ ОФЕРТ 

 

Неделя Объем, млн 

Начало Окончание RUB USD CNY EUR 

04.07.2026 10.07.2026 11 030 0 1 950 0 

11.07.2026 17.07.2026 8 000 0 0 0 

18.07.2026 24.07.2026 15 000 2 500 0 0 
 



 

 

 

 

 

 

  

 

 
 
 

 
КРУПНЕЙШИЕ ОФЕРТЫ НА ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛЕ 

Дата 
оферты 

Выпуск Валюта 
Объем, 

млн  

Купон до 
оферты, % 

годовых 

Купон после 
оферты, % 

годовых 

Дата 
погашения  

Отрасль 

08.07.26 
Эн+ Гидро, 
001PС-07  CNY 1 950 8,70 8,25 29.06.27 Энергетика 

08.07.26 РЖД-32 обл SUR 10 000 9,80 14,20 25.06.32 Транспорт 
 

 

 
ОБЪЕМ ПРЕДСТОЯЩИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ НА НЕДЕЛЕ 

Неделя Объем, млн 

Начало Окончание RUB USD EUR CNY 

04.07.2026 10.07.2026 20 704 10,8 3,0 88,1 

11.07.2026 17.07.2026 45 356 124,45 0 202,75 

18.07.2026 24.07.2026 58 907 25,6 0 81,3 
 

 
 

 
КРУПНЕЙШИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ НА ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛЕ 

Дата Бумага Ставка купона % 
Оценочная сумма выплат, 

млн RUB 

06.07.2026 Роснефть, 002P-08    9,00 1 122,0 

08.07.2026 Автодор, БО-005P-02    10,84 1 081,0 

08.07.2026 РусГидро, БО-П12    16,20 1 211,7 

09.07.2026 Автодор, 002Р-01    10,52 1 430,7 
 

Дата Бумага Ставка купона % 
Оценочная сумма выплат, 

млн CNY 

04.07.2026 Эн+ Гидро, 001PС-07    8,70  13,9 

06.07.2026 Газпром Капитал, БО-003Р-19    6,40  26,3 

07.07.2026 Акрон, БО-001Р-07    10,50  13,8 

09.07.2026 Эн+ Гидро, 001PС-09    7,80  6,4 

10.07.2026 РУСАЛ, БО-001Р-07    7,90  17,7 

10.07.2026 Эн+ Гидро, 001PС-08    7,80  6,4 

Дата Бумага Ставка купона % 
Оценочная сумма выплат, 

млн USD 

04.07.2026 Московский кредитный банк, perp., USD    7,63  4,9 

04.07.2026 Московский кредитный банк, ЗО-2021    7,63  1,75 

07.07.2026 НОВАТЭК, 001P-03    9,40  3,85 

Дата Бумага Ставка купона % 
Оценочная сумма выплат, 

млн EURO 

09.07.2026 Газпром Капитал, БО-001Р-12    7,75  2,2 
 



 

 

 
ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

КБД Московской Биржи, 
срок, лет 

Значение на 
06/07/26 

Изменение 

за неделю за месяц с начала года 

0.01 14.46 33 50 281 

0.25 13.86 7 52 176 

0.50 13.56 -4 57 106 

0.75 13.48 -6 64 63 

1.00 13.52 -4 72 39 

1.25 13.65 1 80 26 

1.50 13.82 7 87 22 

1.75 14.01 13 95 24 

2.00 14.20 18 101 28 

3.00 14.92 33 122 61 

4.00 15.46 39 135 97 

5.00 15.85 41 144 126 

6.00 16.12 41 151 151 

7.00 16.31 39 157 172 

8.00 16.45 37 162 189 

10.00 16.62 34 169 218 

15.00 16.81 29 177 271 

 

Ставки RUSFAR, RUONIA 

Ставка, % 
Значение на 

06/07/26 за неделю за месяц с начала года 

RUSFAR 14.40 0.38 0.23 -1.37 

RUSFAR1M 14.23 0.2 0.13 -1.77 

RUSFAR1W 14.35 0.27 0.19 -1.53 

RUSFAR2W 14.25 0.22 0.1 -1.62 

RUSFAR3M 14.20 0.23 0.18 -1.65 

RUSFARCNY 0.59 -2 0.3 0.27 

     

RUONIA 14.26 0.16 0.1 -1.59 

  

 
ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК 

Валюта 
Значение на 

06/07/26 

Изменение 

за неделю за месяц с начала года 

USD 77.23 2.10% 3.94% -1.28% 

EUR 88.03 2.64% 2.04% -4.41% 

CNY 11.38 3.05% 3.90% 1.98% 

Источник: МБ, ЦБР, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 

Источник: ЦБР, МБ, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 



 

 

 

КБД Московской биржи VS ключевая ставка Банка России 

 

Источник: ЦБР, МБ, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 

 

OIS RUONIA (mid) vs ROISfix 

 
Источник: ЦБР, МБ, расчеты ООО "БК РЕГИОН" 



 

  

OIS RUONIA (mid) vs IRS RUB vs RUB KEYRATE (mid) 

 
 



 

Общество с ограниченной ответственностью  
«Брокерская компания «РЕГИОН» (ООО «БК РЕГИОН») 

 

Адрес: 123112, Москва, 1-й Красногвардейский пр., дом 22, стр. 1. Бизнес-центр «Neva Towers» 
Многоканальный телефон:  +7 (800) 222-29-64  
www.region.broker 

 
 

 
АНАЛИТИКА ПО ДОЛГОВЫМ РЫНКАМ 
 
Александр Ермак 8 (800) 222 29 64 доб. 405 aermak@region.ru 

Мария Сулима   8 (800) 222 29 64 доб. 294 sulima@region.ru 
 

 
МАКРОЭКОНОМИКА, ОТРАСЛЕВАЯ АНАЛИТИКА 
 
Валерий Вайсберг +7 (495) 777-29-64 доб.192 vva@region.ru 

 

 
ОПЕРАЦИИ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 
 
Екатерина Шиляева  8 (800) 222 29 64 доб. 253 shilyaeva@region.ru 

Татьяна Тетёркина 8 (800) 222 29 64 доб. 112 teterkina@region.ru 

Василий Домась 8 (800) 222 29 64 доб. 244 vv.domas@region.ru 
 

 
БРОКЕРСКОЕ ОБСЛУЖИВАНИЕ 
 
Продажи брокерских услуг 8 (800) 222 29 64 доб. 215 sales@region.ru 

Служба поддержки клиентов 8 (800) 222 29 64 clientsupport@region.ru 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 
 

Настоящий материал носит исключительно ознакомительный, аналитический  и справочный характер . Ни настоящий документ, ни какая-либо 
его копия или фрагмент не подлежат вывозу, пересылке или распространению, будь то напрямую или косвенно, за пределами России. 
Распространение настоящего документа в других юрисдикциях может быть ограничено законом. Лицам, в чье распоряжение попадет 
настоящий документ, следует ознакомиться с любыми такими ограничениями и соблюдать их. Любое несоблюдение таких ограничений может 
представлять собой нарушение законодательства любой такой иной юрисдикции. Принимая настоящий документ, вы соглашаетесь соблюдать 
вышеуказанные ограничения. 
 
Настоящий документ не является рекламой каких-либо ценных бумаг или иных финансовых инструментов, предложением приобрести какие-
либо ценные бумаги, приглашением делать предложения о приобретении каких-либо ценных бумаг, частью подобных предложений или 
приглашений, а также не подлежит истолкованию в качестве таковых.  
 
Ни настоящий документ, ни какая-либо часть его содержания не являются основанием для заключения какой-либо сделки или возникновения 
какого-либо обязательства, они не могут быть использованы в связи с какими-либо сделками или обязательствами или служить стимулом к 
заключению каких-либо сделок или принятию каких-либо обязательств. Любое решение о приобретении каких-либо ценных бумаг должно 
приниматься исключительно на основании информации, предоставленной или раскрытой продавцами или эмитентом ценных бумаг, например, 
на основании информации, содержащейся в проспекте ценных бумаг. Предоставление настоящего документа не подразумевает 
инвестиционного консультирования (в значении, определенном в законодательстве Российской Федерации (в том числе, в Федеральном законе 
от 22 апреля 1996 года № 39-фз «О рынке ценных бумаг»). 
 
Данная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо сделки, упомянутые в 
ней, могут не соответствовать Вашему финансовому положению, целям инвестирования, допустимому риску, и (или) ожидаемой доходности. 
ООО «БК РЕГИОН» не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения сделок либо инвестирования в финансовые 
инструменты, упомянутые в данной информации. 
 
Определение соответствия финансового инструмента либо операции вашим интересам, инвестиционным целям, инвестиционным 
предпочтениям и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «БК РЕГИОН» не рекомендует использовать указанную 
информацию в качестве единственного источника информации при принятии инвестиционного решения. 
 
Любые оценки и прогнозы отражают мнение аналитиков на дату публикации и могут быть изменены. Данные получены из источников, которые 
признаны надёжными, но не гарантируется их точность и полнота. 
 
ООО «БК РЕГИОН», её клиенты, сотрудники или аффилированные лица могут владеть ценными бумагами, упомянутыми в обзоре, и 
осуществлять с ними операции. Инвестиции сопряжены с риском полной потери капитала. 
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